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	Jahrgangsstufe 12 Gymnasium
	
Lehrplan-Kapitel 12.1.2



	Thema der Stunde

	
· Vergleich der Wechselkurssysteme
· Darstellen von Interventionen am Devisenmarkt im Marktmodell



	benötigte Medien
	

	☐ Tafel 
	☒ OHP-Folie
	☐ Beamer (PPT)
	☐ SmartBoard

	☒ ABB
	☐ Buch
	☐ Videofilm
	☐ Audio-CD

	☐ Internet
	☐ ___________________________________________




Lernziele:

·  Die  Schüler  können  die  Funktionsweise  und  den  Nutzen  unterschiedlicher  Wechselkurssysteme erläutern.
· Die  Schüler  können  die  Unterschiede  zwischen  festen  und  flexiblen  Wechselkursen  unter Verwendung der Fachbegriffe erklären.
·  Die Schüler können eine adäquate Devisenmarktintervention in Abhängigkeit der Wechselkursentwicklung am Marktmodell darstellen. 
· Die Schüler können Vor- und Nachteile fester und flexibler Wechselkurse erläutern.
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Schemadisposition:

	
Phase
	
Inhalt
	
Medien
	
Sozial-/Aktionsform
	
Zeit

	
Hinführung
Motivation
	· Vergleich flexibler vs. fester Wechselkurs-Charts
· Beschreibung jeweilige Entwicklung der Charts
	
Folie 

	
Unterrichtsgespräch 
	 
5 Min


	Erarbeitung 

1.Teilziel














2. Teilziel







3. Teilziel

	

· Devisenmarktintervention in einem Fixkurs-System am Beispiel des USD/CNY-Wechselkurses.
· Beschriften der Achsen, Begriffseinführung, Wiederholung der Ursachen und Auswirkungen von WK-Schwankungen
· Darstellung der Devisenmarktintervention am Marktmodell anhand eines Beispiels


· Bearbeitung von Übungsaufgaben zur Sicherung der Funktionsweise der Devisenmarktintervention
· Verbesserung im Plenum


· 5 Gruppen, jede anderer Text:
Vor- u. Nachteile der WK-Systeme herausarbeiten

	


Arbeitsblatt 

Folie 











Arbeitsblatt 

Folie 





Arbeitsblatt 


	


Unterrichtsgespräch 












Unterrichtsgespräch
Partnerarbeit





Gruppenarbeit
	


 15 Min













 10 Min







7 Min

	Sicherung
	· Präsentation der Ergebnisse 
	Folie 

	Unterrichtsgespräch
	 7 Min
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DEVISENMARKTINTERVENTIONEN IN EINEM SYSTEM FESTER
WECHSELKURSE

Beispiel fir einen fixen Wechselkurs: Der Kurs zwischen Dollar und Renminbi (1999- 2005)

C— )

In einem System fester Wechselkurse bezeichnet man den festgelegten Kurs als
oder

Weicht der sich im Zusammenspiel von und bildende

Wechselkurs von diesem Wert ab, so muss am
markt intervenieren

Bei einer Aufwertung der Inlandswahrung kauft sie
Wahrung am Devisenmarkt, die sie mit Wahrung bezahlt. Auf
diese Weise steuert sie den Wechselkurs wieder in Richtung des

Allerdings geht damit auch eine Erhhung der infandischen

einher, was die Gefahr einer mit sich bringt.

Im Falle einer Abwertung der Inlandswéhrung kauft die Zentralbank

Wihrung, die sie mit Mitteln aus ihrer reserve
bezahlt. Da diese jedoch begrenzt ist, kann eine Abwertung der Inlands-
wahrung bei dauerhaftem nicht verhindert werden.

In einem System bildet sich der Preis einer
Wihrung dagegen frei im Zusammenspiel von und am
Devisenmarkt ohne Einflussnahme der Zentralbank. (Beispiel: ~Kurs)
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UBUNG: WECHSELKURSSTABILISIERUNG IN FIXKURS-SYSTEMEN

@ Dic Sananenpreise sinken in Tropical aufgrund einer auGerordentich guten Ernte um 30%. In den
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FESTE UND FLEXIBLE WECHSELKURSE IM VERGLEICH

Wechselkursschwankungen beunruhigen deutsche Unternehmen
Verband ,Pro Wirtschaft” beklagt Planungsunsicherheit

Miinchen. (Dt. Wirtschoftsinfoagentur) Die starke Aufwertung des Euros gegeniber dem
Dollar in den vergangenen Monaten bereite vielen deutschen Untemehmern Sorgen.
Gestern fand in Miinchen zu diesem Thema eine Podiumsciskussion des Verbandes ,Pro
Wachstum"” statt. Dort beklagte der Verbandsvorsitzende Dr. Olaf Schmitt die negativen
Auswirkungen der Wechsekursschwankungen: ,Die  Weftbewerbsfahigkeit unserer
Unternehmen ist zum Spielball  kapitamarkigesteuerter  Wechselkursanderungen
geworden.* Denn die starke Aufwertung des Euros verteuere die deutschen Produkte
ekiatant fir Linder auBerhalb der Europischen Whrungsunion. Peter Hartmann, Sprecher
der Vereinigung , Stabilitat fiir Deutschland”, erganzte, dass die Unberechenbarkeit des Euro-
Dolar-Kurses generel die Preisalkulation deutscher Untemehmen erschwere. Nor ein
System fester Wechselkurse kenne eine verlssliche Klkulationsgrundiage fr Unterehmen
bieten. Die Wirtschaftsvertreter rsumten zwar ein, es gebe Finanzinstrumente, zum Bespiel
Termingeschifte, mit denen sich Unternehmen gegen Wechselkursschwankungen absichern
Konnen. Langfistig wirden diese allercings hohe Kosten verursachen, da cie Banken for i
‘Angebot eine Risikoprimie verlangen. Ein Vertreter der Europdischen Zentralbank betonte
dagegen, dass nu in einem System flexbler Wechselkurse eine autonome Geldpolitk mit
der Ausrchtung an binnenwirtschaftichen Zilen, wie der Preisniveaustabiltt oder der
\Verstetigung der wirtschaftlichen Entwicklung, moglich sei. Mit einer Anderung des
Wechselkurssvstems zwischen Euro und US-Dollar st daher mittefistie nicht 2 rechnen,

Vorteile flexibler Wechselkurse Nachteile flexibler Wechselkurse

Vorteile fester Wechselkurse Nachteile fester Wechselkurse
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FESTE UND FLEXIBLE WECHSELKURSE IM VERGLEICH

Flexibler Wechselkurs zwischen Euro und Dollar essentiell?

E28 verteidigt die Flexibiltt des Euro-Dolar- Wechselkurses

Frankfurt, (Dt. Wirtschoftsinfoagentur) Die Europdische Zentralbank hat auf den Vorsto
einiger Unternchmensverbande reagiert, die eine Fixierung des Wechselkurses zwischen
Euro und Us-Dollar fordern. In der gestrigen Stellungnahme der EZ8 heitt es, die Argumente
derUnternehmensvertreter, zum Beispiel die erhdhte Planungssicherheit durch feste
Wechselkurse, seien zwar groBtenteils nachvollziehbar. ~ Allerdings wirden diese die
weitreichenden, ~gesamtwirtschaftiichen ~Folgen _einer Umstellung auf ein festes
Wechselkurssystem gegentber dem Dollar auBer Acht lassen. Bei einer solchen
Systemumstellung verloren die beteiligten Zentralbanken unausweichlich ihre geldpoltische
‘Autonomie. I einem System fester Wechselkurse, kann sich die Geldpoliti nicht mehr an
binnenwirtschaftichen Zielen, wie der Preisniveaustabilitt oder der Verstetigung der
wirtschaftiichen Entwicklung orientieren.” Denn in einem Fixkurs-System misste die EZB
beispielsweise bei einer unerwinschte Aufwertung des Euros am Devisenmarkt US-Dollar
Kaufen. Da sie diese jedoch mit Euro bezahlen misste, kime es zwangsweise 2u einer
Ausweitung der Geldmenge im Eurowshrungsgebiet. Dies stellte de facto eine expansive
Geldpoiitk dar, die in einer Phase des konjunkturellen Aufschwungs oder sogar Booms zu
einer nicht hinnehmbaren Inflation fhren kénnte. Eine unkontrollierbar hohe Inflation sei
allerdings sicherlich auch nicht im Interesse der Unternehmen, so die Sprecherin der EZB. Die
Position der Europaischen Zentralbank verdeutiicht, dass mittelfristig nicht mit einer Abkehr
vom flexiblen Euro-Dollar-Kurs zu rechnen st.

Vorteile flexibler Wechselkurse Nachteile flexibler Wechselkurse

Vorteile fester Wechselkurse Nachteile fester Wechselkurse

2





image9.png
FESTE UND FLEXIBLE WECHSELKURSE IM VERGLEICH

Européiische Wihrungsunion unvorteilhaft?

Wirtschaftsweisen warnen vor Folgen unausgeglichener Leistungsbilanzen
Berlin, (0. Wirtschoftsinfoagentur) Die fanf Wirtschaftswelsen sendeten am gestrigen
Donnerstag, den 03. Oktober 1996, einen offenen Brief an die EU-Xommission. Darin
sprechen sie eine eindringliche Warnung vor den negativen Konsequenzen aus, die die
Européische Wahrungsunion mit sich bringen konnte. Die Wahrungsunion stelle de facto ein
System vollcommen fixierter Wechselkurse dar, in denen die Wahrungen der
Mitgliodslinder zusatalich physisch dan Euro ausgetauscht wirden. ,Diehiarvon
ausgehenden Gefahren sind hinlanglich bekannt.*, so der Sachverstandigenrat. Die
‘Wahrungsunlon verhindere belspielswelse den Lelstungsbllanzausglelch zwischen den Euro-
lindern, den flexible Wechselkurse gewshrleisten wirden. Die Sachverstandigen fuhren in
ihrem Brief aus: ,Wenn Land A mehr Giter in Land B exportiert as importiert, erhalt es in
einem System flexibler Wechselkurse einen Zufluss an Devisen, die es am Devisenmarkt
umtauschen wird." Dadurch werte die Wahrung von Land A auf, wodurch dessen Giter fir
Land 8 unattraktiver und die Exporte von A nach & daher sinken wiirden. Dadurch nehme
der Leistungsbilanziberschuss von Land A ab. Dies sei vorteilhaft, weil die Gefahr von
Zahlungsausfallen minimiert werde. Dass der Appell der Wirtschaftsweisen die Europaische
Wahrungsunion noch aufhalten wird, it allerdings duRerst unwahrscheinlich. Zu uberzeugt
sind die Entschedungstrager von deren Vortellhaftigkelt, etwa hinsichtlich des Ausbaus der
européischen Handelsbeziehungen. Denn die gemeinsame Wahrung bringt den Vorteil mit
sich, eine sichere Kalkulationsbasis fir intereuropsische Transaktionen darzustellen und die
Unsicherhet, dic von Weehsclkurzachwankungen ausgeht, auszuschalten.

Vorteile flexibler Wechselkurse Nachteile flexibler Wechselkurse

Vorteile fester Wechselkurse Nachteile fester Wechselkurse.
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DEVISENMARKTINTERVENTIONEN IN EINEM SYSTEM FESTER
WECHSELKURSE

Beispiel i einen fixen Wechselkurs: Der Kurs zwischen Dollar und Renminbi (1999- 2005)

In einem System fester Wechselkurse bezeichnet man den festgelegten Kurs als
Paritit _oder _Leitkurs .

Weicht der sich im Zusammenspiel von _Angebot_und _Nachfrage _bildende
Wechselkurs von diesem Wert ab, so muss die __Zentralbank am
Devisenmarkt intervenieren.

Bei einer Aufwertung der Inlandswahrung kauft sie ___ausléndische
Wahrung am Devisenmarkt, die sie mit _inlandischer _ Wahrung bezahlt. Auf
diese Weise stevert sie den Wechselkurs wieder in Richtung des _Leitkurses
Allerdings geht damit auch eine Erhohung der inléndischen _Geldmenge
einher, was die Gefahr einer _Inflation mit sich bringt.

Im Falle einer Abwertung der Inlandswéhrung kauft die Zentralbank
intindische _ Whrung, die sie mit Mitteln aus ihrer ___ Wahrungsreserve

bezahlt. Da diese jedoch begrenzt ist, kann eine Abwertung der Inlands-

wahrung bei dauerhaftem __Abwertungsdruck _ nicht verhindert werden.

In einem System __flexibler Wechselkurse bildet sich der Preis einer
Wihrung dagegen frei im Zusammenspiel von _Angebot _ und _Nachfrage
am Devisenmarkt ohne Einflussnahme der Zentralbank. (Beispiel: _$/€ _-Kurs)
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USA beschlieRen die Supermarkte daher, ihre Bananen nun aus Tropical anstatt aus Ecuador zu

@ Dic Sananenpreise sinken in Tropicalaufgrund einer auGerordentich guten Ernte um 30%. I den
importieren. Die US Firmen missen diese n Melonen-Minzen bezahlen.

®

(Cparitat

MaBnahme der Zentralbank:

Die Zentralbank kauft am Devisenmarkt Dollar,

sie in Melonen-Minzen bezahit, Dadurch

steigt das Angebot an MM, so dass die Paritst

wiederhergestellt wird.

@ 1 Gen Ush kommt das neue £ Phone aut den Mkt nach dem die Bewohner von Tropca
bekanntermaBen ganz verriickt sind. Daher importieren die Insel-Hindler eine groRe Stiickzahl, die
Slen Dolar bezahlen massen.

usD/MM

MaBnahme der Zentralbank:

Die Zentralbank kauft am Devisenmarkt MM,

die sie mit Dollar aus der Wahrungsreserve be-
zahit. Dadurch steigt die Nachfrage nach MM,

50 dass die Paritit wiederhergestellt wird.
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FESTE UND FLEXIBLE WECHSELKURSE IM VERGLEICH

Vorteile flexibler Wechselkurse

Nachteile flexibler Wechselkurse

Automatischer
Leistungsbilanz

Ausgleich  der

Unsicherheit  durch  Wechselkurs-

schwankungen

Kaum Gefahr durch importierte [e Kosten fir die Absicherung des

Inflation Wechselkursrisikos entstehen
Vorteile fester Wechselkurse Nachteile fester Wechselkurse

Verlassliche  Kalkulationsgrundlage | « ~Gefahr der importierten Inflation

fir internationale Transaktionen

Keine Kurssicherungskosten

Verlust  der
Autonomie

geldpolitischen

Anfalligkeit gegenuber Wahrungs-
spekulationen *
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DEVISENMARKTINTERVENTIONEN IN EINEM SYSTEM FESTER
WECHSELKURSE

Beispiel i einen fixen Wechselkurs: Der Kurs zwischen Dollar und Renminbi (1999- 2005)

— >

In einem System fester Wechselkurse bezeichnet man den festgelegten Kurs als
oder

Weicht der sich im Zusammenspiel von und bildende
Wechselkurs von diesem Wert ab, so muss die am
markt intervenieren.

Bei einer Aufwertung der Inlandswahrung kauft sie
Wahrung am Devisenmarkt, die sie mit ‘Wahrung bezahit. Auf
diese Weise steuert sie den Wechselkurs wieder in Richtung des

Allerdings geht damit auch eine Erhhung der inlandischen

einher, was die Gefahr einer mit sich bringt.

Im Falle einer Abwertung der Inlandswéhrung kauft die Zentralbank
Wiahrung, die sie mit Mitteln aus ihrer reserve
bezahlt. Da diese jedoch begrenzt ist, kann eine Abwertung der Inlands-

wahrung bei dauerhaftem nicht verhindert werden.
In einem System bildet sich der Preis einer
Wihrung dagegen frei im Zusammenspiel von und am

Devisenmarkt ohne Einflussnahme der Zentralbank. (Beispiel ~Kurs)
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USA beschlieRen die Supermarkte daher, ihre Bananen nun aus Tropical anstatt aus Ecuador zu

@ Dic Sananenpreise sinken in Tropicalaufgrund einer auGerordentich guten Ernte um 30%. I den
importieren. Die US Firmen missen diese in Melonen Minzen bezahlen.

UsD/MM MaBnahme der Zentralbank:
Iy

®

Die Zentralbank kauft am Devisenmarkt Dollar,

i sie in Melonen-Minzen bezahit. Dadurch

(parist steigt das Angebot an MM, so dass die_Paritat

wiederhergestellt wird.

‘ @ I den USA kommt das neue - Phone auf den Markt, nach dem die Bewohner von Tropical

bekanntermaRen ganz verriickt sind. Daher importieren die Insel-Handler eine groe Stuckzahl, die
Siein Dolar bezahlen missen.

MaBnahme der Zentralbank:

Die Zentralbank kauft am Devisenmarkt MM,

die sie mit Dollar aus der Wahrungsreserve be-
zahit. Dadurch steigt die Nachfrage nach MM,

50 dass die Paritit wiederhergestellt wird.
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FESTE UND FLEXIBLE WECHSELKURSE IM VERGLEICH

Vorteile flexibler Wechselkurse

Nachteile flexibler Wechselkurse

Vorteile fester Wechselkurse

Nachteile fester Wechselkurse





